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AB „ Vilkyški�  pienin� “

�mon� s pristatymas potencialiems investuotojams

2006 m. baland� io 12 d.
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AB „ Vilkyški�  pienin� “  istorija

� „Vilkyški�  pienin� “ buvo �kurta 1993 metais
anks� iau veikusios pienin� s vietoje.

� �mon� s �k� r� jai – privat� s verslininkai: 
Gintaras Bertašius, Sigitas Trijonis, Alvydas
Vadeika.

� Nuo pat �k� rimo �mon�  orientuojasi � Vokietij� , 
JAV ir kitas Vakar�  šali�  rinkas.

� Šiuo metu pagrindin�  pienin� s produkcija yra 
s� ris ir su juo susij�  produktai (grietin� , 
sviestas). 

� Lietuvoje �mon�  u� ima apie 15 % vietos rinkos 
ir turi panaši�  Lietuvos s� rio eksporto dal�.
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Svarbiausi veiklos etapai

� 1999-2000 m. bendrov�  daugiau kaip 10 mln. Lt investavo � nauj�  
kompiuterizuot�  ir tuo metu moderniausi�  Baltijos šalyse ir Ryt�  Europoje 
s� ri� gamybos technologin� linij�  (Tetra Pak Tebel ). 

� 2000 m. gegu� �  �mon�  gavo Eksporto � Europos S� jung�  licencij� .

� 2001 m. bir� el� �mon� �sigijo Taurag� s cech�  (s� rin� ). 

� 2000 m. �mon�  tapo sviesto su augaliniais riebalais gamybos lydere 
Lietuvoje.

� 2000 m. prad� ta  s� rio su augaliniais riebalais gamyba.

� 2006 m. saus� �sigyta UAB „Modest“ pieno perdirbimo bendrov� .

� Per 2006 m. planuojama baigti itin plataus masto investicin�  program� , 
kurios vert�  8 mln. Lt (3,45 mln. Lt iš j�  bus finansuota ES strukt� rini�  fond�  
l� šomis). Šiuo metu jau modernizuotos s� ri� gamybos technologijos ir 
baigiamas �gyvendinti naujas išr� g� perdirbimo projektas. 



p. 413/04/2006
Atsakomyb� s apribojimas: ši prezentacija yra skirta pradiniam investuotoj� tyrimui ir n� ra akcij� pasi� lymo dalis. Kai kurios arba visos 
pasi� lymo s� lygos gali keistis. Prezentacija yra konfidenciali ir yra skirta asmeniniam gav� jo d� mesiui.

Pardavim�  augimas

� Bendrov�  gamina 10 r� ši�  29 pavadinim�  s� rius. �mon� s gaminami produktai 1999 ir 2001
metais buvo �vertinti „Geriausio met�  gaminio” apdovanojimais Lietuvoje.

� 70 proc. �mon� s produkcijos parduodama u� sienio šalyse. Pagrindin� s eksporto rinkos yra 
did� iausi s� rio importuotojai pasaulyje – Vokietija, Did� ioji Britanija, Italija ir Rusija bei 
kaimynin� s šalys – Latvija, Lenkija, taip pat – 	 ekija, Suomija.
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Did� iausi klientai

� Did� iausi klientai: 
� Lacto Foods A/S;
� Interfood (Vonk Dairy Products B.V.);
� Uhrenholt A/S;
� Galbani.
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Asortimentas

� Svarbiausios „Vilkyški�  pienin� s“ gaminamos s� ri�  r� šys:
� Gouda;
� Edam;
� Tilsit;
� Cagliatta.

� S� riai industriniam vartojimui (tradicinis Lietuvos s� rinink�  
asortimentas) – šiuo metu sudaro apie 50 % �mon� s asortimento. 

� Special� s s� riai 2010 metais sudarys 100 proc. asortimento:
� „Prussia“ - tik „Vilkyški�  pienin� s“ gaminamas s� ris, atpa� �stamas 

pagal skon� ir juod�  �pakavim� ;
� „Maasdam“ – sud� tingesn� s gamybos s� ris, reikalaujantis 

daugiau patirties;
� “Memel Blue” – pel� sinis s� ris;
� S� rio produktai – dalis pieno riebal�  pakei� iami maistiniais 

augaliniais riebalais.
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Pardavim�  strategija

� Lankstus u� sakym�  vykdymas:
� Labiausiai klientai vertina bendrov�  d� l jos sugeb� jimo greitai ir 

kokybiškai pagaminti specifinius, konkre� iam pirk� jui reikalingus 
kriterijus atitinkant� s� r�. 

� Pagrindin�  pardavim�  orientacija ateityje – naujos ES šalys.

� Diversifikuota pardavim�  rinka:
� �mon�  išmoko 1998 m. Rusijos kriz� s padiktuot�  pamok�  – dabar 

pardavimai yra diversifikuoti tiek pardavimo šali� , tiek 
didmeninink� , prekybos tinkl�  bei prek� s � enkl�  at� vilgiu.

� Paklausa viršija pasi� l� :
� Tur� dama ilgamet� �dirb�, bendrov�  sugeb� t�  parduoti � ymiai 

daugiau s� rio nei gali pagaminti. Iš dalies šis skirtumas yra 
kompensuojamas perparduodant kit�  gamintoj�  s� r�. Taip pat 
dalis u� sakym�  netenkinami, jei si� loma per ma� a kaina.
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Pelningo augimo strategija

� Orientacija � aukštesn� s prid� tin� s vert� s produktus.

� Sezoniškumo efekto ma� inimas:
� Vasaromis bus gaminami pusgaminiai tolimesniam perdirbimui 

� iem� .

� Didesn� s gamybos apimtys:
� Pabaigus modernizacij� 2006 m., maksimal� s paj� gumai pakilo 

nuo 8 iki 15 t� kst. ton�  per metus. 

� Gamyba �sigytoje UAB „Modest“ pienin� je.

� Išr� g�  perdirbimo projekto �gyvendinimas nuo 2007 m. padidins 
pajamas ir peln� .

� 2006 metais „Vilkyški�  pienin� “ tikisi pasiekti 113 mln. lit�  
pardavimus ir gauti 6,2 mln. Lt grynojo pelno. 2007 metais �mon�
tikisi, kad pajamos išaugs iki 126 mln. lit� , ir ji u� dirbs 8,3 mln. 
grynojo pelno. 
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ES pieno rinka

� ES reformos atsijos perspektyvius pieno perdirb� jus.

� Geriausias perspektyvas tur� s aukštos prid� tin� s vert� s, funkcini� , sveik�  bei 
pripa� intais prek� s � enklais � ymim�  produkt�  gamintojai.

� Strukt� riniai vartotoj�  poky� iai lems pigesn� s, bet kokybiškos produkcijos 
paklaus� .

� Spartus nauj� j�  ES nari�  vartojimo augimas ma� ins atsilikim�  nuo sen� j�  ES 
nari� . 
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Lietuvos pieno gamintoj�  perspektyvos

� Situacija � aliavinio pieno rinkoje stabilizavosi, kvotos augimo neribos:
� Kain�  augimas stabilizavosi. Planuojama, kad 2006 m. � aliavinio pieno supirkimo kainos bus 

panašios kaip 2005 metais.
� � 
 M prognozuoja, kad 2005-2006 m. nacionalin� pieno pardavimo perdirbti kvota bus �vykdyta 

tik apie 82 procentus. Prognozuojama, kad kvota nebus išnaudota ir 2006-2007 metais. 
� �tamp�  � aliavinio pieno supirkimo rinkoje ma� ina nedid� jantys perdirb� j�  paj� gumai, iš 

perdirbimo rinkos išeinantys smulk� s � aid� jai (pvz. Širvint�  pienin� ), iš Latvijos importuojamas 
pienas.

� Ilgametis Lietuvos pieno perdirb� j�  �dirbis, � emesni kaštai ir nuo ES 
neatsiliekanti produkcijos kokyb�  toliau didins eksporto pajamas.

� Ypa�  geras eksporto galimybes Lietuvai � Rusij�  suk� r�  Rusijos  
draudimas importuoti maisto produktus iš Ukrainos.

� Atsirandan� ios rinkos Tolimuosiuose Rytuose (Kinija, Japonija, 
Kor� ja) didins pasaul� s� rio suvartojim� .
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Veiklos duomen�  santrauka

Pagrindiniai veiklos rodikliai
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Fermentinio s� rio gamyba, t 7,489 8,293 10,000 10,500 11,300 11,800 12,000
Supirkta � aliavinio pieno, t� kst. t. 88 95 123 130 141 148 151
� aliavinio pieno kainos kieme (Lt/t) pokytis, % 12.8% 0.5% 1.5% 1.5% 1.7% 1.9%
Pajamos, mln. Lt 75.1 91.7 112.8 125.6 136.5 144.1 149.2
Pajamos Lt/kg s� rio 10.0 11.1 11.3 12.0 12.1 12.2 12.4
EBITDA, mln. Lt 9.3 9.5 14.1 17.9 18.6 18.8 19.1
EBITDA, % 12% 10% 12% 14% 14% 13% 13%
Pelnas prieš mokes� ius, mln. Lt 5.2 5.2 7.6 10.1 10.2 11.3 12.0
Investicijos, mln. Lt 3.8 3.7 9.1 8.4 5.7 5.0 5.0
Dividendai, mln. Lt 1.2 2.5 3.0 4.0 5.0 5.5 6.0
Dividendai akcijai, Lt 0.13 0.27 0.32 0.43 0.53 0.59 0.64
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Rezultat�  skelbimo kalendorius

� 2006 m. kiekvieno m� nesio 10 dien�  - pardavimai u�  pra� jus� m� nes�;

� 2006 m. baland� io 24 d. - 2006 m. pirmojo ketvir� io veiklos rezultatai ;

� 2006 m. liepos 24 d. – 2006 m. pirmojo pusme� io veiklos rezultatai; 

� 2006 m. spalio 24 d. - 2006 m. tre� iojo ketvir� io ir devyni�  m� nesi�  
veiklos rezultatai;

� 2007 m. vasario 19 d. - preliminar� s neaudituoti 2006 m. veiklos 
rezultatai;

� 2007 m. kovo 19 d. - audituoti 2006 m. veiklos rezultatai; 

� 2007 m. – rezultat�  skelbimo kalendorius;

� 2007 m. baland� io 19 d. – visuotinis akcinink�  susirinkimas.
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Planuojami „ Vilkyški�  pienin� s“  � ingsniai parduodant 
akcijas bir� oje

� I � ingsnis – 2006 m.  
10% akcij� ,

� Kap.L. 5,6 – 7 m Lt

� II � ingsnis – 2007 m. 
20% akcij�  

� Laisv.% - 30%

� III � ingsnis – 2009 m. 
20-40% akcij�

� TOP 15 pagal Kap.L.

Bendrov� Kaina P/E (06) P/S (06)
EV/ 

EBITDA 
(05)

Kap, mLt Laisv, % Kap. L.
CR ap., 
t.Lt/ sav.

Apranga 8.67 24.84 1.29 n.d. 305.3 27% 81.2 32.2
Snaig�  15.10 15.83 0.81 n.d. 348.4 22% 77.1 2.0
Bankas Snoras 59.50 14.33 n.d. 66.02 816.7 8% 64.8 127.9
Rokiškio s� ris 71.00 14.19 0.67 n.d. 337.0 18% 61.0 242.1
Vilkyški�  pienin�  (III etapas) 10.00 15.09 0.83 9.55 93.5 60% 56.1
Lifosa 30.00 9.01 0.94 n.d. 630.6 9% 55.8 1,807.1
Lietuvos energija 2.20 n.d. n.d. n.d. 1,516.9 3% 51.3 639.3
Grigišk� s 3.10 14.57 0.95 n.d. 123.9 39% 47.9 69.5
Vakar�  skirstomieji tinklai 397.00 26.84 1.85 8.29 1,476.0 3% 43.1 40.9
Utenos trikota� as 7.20 12.98 1.14 n.d. 142.8 23% 33.5 174.1
Vilniaus baldai 32.80 14.57 0.92 n.d. 128.2 26% 33.4 7.1
Lietuvos j� r�  laivininkyst�  0.57 14.31 n.d. n.d. 114.5 27% 30.9 2.5
� emaitijos pienas 20.60 11.07 0.28 6.79 99.7 30% 29.9 26.9
Vilniaus Vingis 5.20 -15.05 0.58 20.15 45.2 63% 28.6 8.5
Sanitas 14.80 13.85 2.38 n.d. 159.0 17% 27.5 1,418.2
Klaip� dos j� r�  krovini�  komp. 24.50 23.88 n.d. 23.38 310.4 7% 23.3 84.8
Vilkyški�  pienin�  (II etapas) 8.00 12.07 0.66 9.55 74.8 30% 22.4
Lietuvos elektrin�  3.70 n.d. n.d. n.d. 539.5 3% 18.8 1,221.6
Lisco Baltic Service 0.75 12.47 n.d. n.d. 249.4 7% 16.9 724.1
Klaip� dos baldai 6.75 11.02 0.44 n.d. 55.1 28% 15.2 320.2
Alita 3.00 12.71 1.45 n.d. 152.5 7% 11.3 41.9
Dvar� ioni�  keramika 4.00 19.81 n.d. n.d. 39.6 22% 8.6 1,734.7
Linas 0.80 5.49 0.26 n.d. 19.2 41% 7.9 5.6
Vilkyški�  pienin�  (IPO) 6.50 9.81 0.54 9.55 60.8 10% 6.1
Ekranas 0.23 -0.37 0.04 n.d. 14.9 36% 5.3 519.3
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Si� lymo procesas (preliminarus grafikas)

� 2006 m. baland� io 24 d. – si� lymo laikotarpio galiojimo prad� ia;

� 2006 m. gegu� � s 4 d. – si� lymo laikotarpio galiojimo pabaiga;

� 2006 m. gegu� � s 8 - 10 d. – galutin� s pasi� lymo kainos paskelbimas;

� 2006 m. gegu� � s 12 d. – akcij� pirkimo sutartis (numatoma);

� 2006 m. gegu� � s 17 d. – pirmoji akcij� prekybos diena (numatoma);

Galutinis si� lymo grafikas bus paskelbtas po Prospekto �registravimo 
Vertybini�  popieri�  komisijoje.
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Kontaktai

Informacija apie �mon� :
Justas Jurkuv� nas, 
�moni�  finans�  padalinio vadovas
Mob:  +370 68547746
El.paštas:  justas@bvp.lt

Emilis Kašauskas, 
Projekt�  vadovas
Mob:  +370 65504155
El.paštas: emilis@bvp.lt

Informacija apie akcij�  �sigijim� :
Alius Jakub� lis,
Generalinis direktorius
Mob: +370 612 86754 
El.paštas:  alius@bvp.lt

Dmitrijus Dutovas, 
Direktoriaus pavaduotojas, 
VP prekybos padalinio vadovas
Mob:  +370 650 50525
El.paštas: dmitrijus@bvp.lt

UAB FM� „ Baltijos vertybiniai popieriai“
Gedimino pr. 60, 
LT-2600 Vilnius

Lietuva
Tel:  +370 5 2313833
Faks: +370 5 2313840

www.bvp.lt


